El FMI prevé que Espana sea el pais
que antes se recupere de la crisis

El Fondo limita a dos anos el efecto de las turbulencias econdmicas

& BOLANDS T PEREZ
hadrid | Washington

El Fondo Monetario Internacio
nal (EMI) dispard todas las alar-
mas ¢l pasado migrcoles con su
ilrimo fnforme sobre ¢l panara-
ma ceondmico, Sus cxpemos to
men el impacto de b erisis desa-
tada por las hipotecas hasura es
tadounidenses y esparcida a tra-
vis de una catarata de activos
financicros opacos, cuva alta
rentabilidad se apoyaba en ladu
dosa capacidad de pago de las
familias mas endendadas. Espa
fla. eon un horizeare ain mas
sombrio por la crisis inmobilia
rii seid uno de los patses mids
glectados. El mal augurio para
los dos proxiimoes afos relegd
otra conclusion del FMI: el gol
pe serd duro, pero, de las gran-
des economias, la espanola serd
la que mds pronts Se recupere ¥
crecerd mis del 3% en 20100

Mingln pais salid bien para-
do de la revision del FMI, cuya
asamblea anuval se elausurd
ayer en Washington. Un cambio
de prondstico que mosalo revela
el deteriore de la coonomia mun
dil, sing tarmbién el eseaso tino
de los expertos al predecit lacr
sts. Laos analistas del Fondo pen-
saban cn septicmbre gue ¢l de
eruimbe de los tirulos de dewda
respaldados  por hipotecas
subprime tendrin un efeeto “limi-
tado”. Pero los actives dudosos
se habdan eolado por todo e sis-
tema financiero internacional y
han puesta en evideneia su fnea-
pacidad para calibrar ¢l riesgo.
Unaola de recelo inundd a jnver-
sores ¥ bances, ¥ el mangd de di
nero el gue alimentd ¢l creci-
micnto mundial se secd,

El Gobiermo espadtol rechazd
ayer shiertamente las previsio

Solbes cree que los
augurios del Fondo
para este afio no

reflejan la realidad

nes pesinvistas del FMI sobee 1o
CEONOMmia. Desplazada a
Washington para asistir a la
asamblea de este organismo, el
vicepresidenie ¥ mimnistro de Eeo-
nomig, Pedro Solbes, fue inusoal
mente ajante. Las previsiones
del Fondo {un L&Y% para 2040E)
“nio se correspoisded con la reali-
dad de la economia cepatiola®,
El rechazo a los malos augi-
rios del Fondo no s una cxocp
cide espaitola. Las voces erfticas
han llegado también de otros
paisci curopeos, gue acusan al
FMI dc aplicar a Europa una re
duecidn autnmatica en el ereci-
micnto por los problemas de Es
tados Unidos, Solbes o negd
que sobre Espaiia “plancan rics
gos derivados de las miebulen-
cias financieras ¥ la correccion
del sector inmobiliario®, pero
asegurt que ¢l sistema financie

Representamtes diol FMI ¥ del Bance Mundial al comisnzo de la reunion de ayer an Washingtan, | arv
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ro “estd demostrando su sali-
dez” y destact “cl margen de ma
niohra que da la holgada situa-
cign de ks finanras pliblicas”.
“Estaimios s cerca de pro-
nasticos mis realistas como el
del Beneo de Espana®, que hace
unos dias situd el crecimiento
die 2008 eqvel 24%. “Déeitma are-
ba o décima abajo, es lo que estd
pasinda”, dijo Salbes cn la sede
del Baneo Mundial y ante un nu
rrido grupo de periodiseas. “El
gjuste en el sector inmobiliario
eatd legands en lo vivienda de
scgunda mana ¥ en la segunda
residencie, v por la via del man-
tenimicnte de los precios, gue
can la inflacidn supone una eai-
da de los precios reales”, anadio.
El filtfmo eserutiinio del FMI
baja mucho la note a Espafia.
Entrie las 20 primeras ccono-
migs del mundo, sobo Taiwan

ELPalg

(pasara de creccr W 57T% on
2007 & un 3,4% este afio) encaja
ria uma desaceleracion mds pro-
nunciada. En el case de la econo
mila espafiola, el nuevo vaticinio
(del 3.8% de 2007 al LE% este
afia) I dejaria eon el erecimicn-
0 mas débil desde la recesion
de 1993, Pera tan brusco seria ¢l
frenazo como rapida b acelera
cidn: en 2009, ¢l erecimicnie del
FIE rondaria ] 1,7% y en el 0lti
e treimseatie la aetividad empe-
zaria a dar sefiales de franca me
jorin, para situarse cn el 3,1% en
20 v cerca del 4% en 2003,

La tesis del Fomdo eoincide
con la mantenida por ¢l Ejecut
W, e cree quie le crisis durard
dos afics. Menes convencidos sc
mkcatran los expertos de los seq-
vicios de estudios espanoles,
que creen fmprobable una recu-
peracion tan rdpida,

Pertfiles
similares

La prevision de medio plazo, col-
gada en la phging el del Fons-
do Monctarie Internacicnal
twwwLimLorg) poco despuds de
publicar su informe para 2008 y
2009, dibuja tambidn una verti-
ginosa recuperaciin para otras
eCondnias que, coma la cspaiio-
la. ofrecen dos flancoes débiles a
bn crigis un sector inmabiliario
en ajoste, recalentado en afos
anteriores por la yveccidn de
dingro facil, y un elevado enden-
damicnio exterior, eritien aliora
por la restriccion de crédito
mindial, qae hace mas dificil fi-
nanciarko,

Estados Unidos, que cogque-
ten este afio con la recesidn v
concentra ¢ vpacto de la crisis
de los mercados, croceria un
3,7% en 2001, pero su Sierie em-
peoraria en los afios siguicntes:
un 3,5% para 2012 v un 3.2% pa-
ra 2003, Irlanda, que sufre el pri-
mer pardn teas dos déeadas de
intensa expansion (su PIB pasa-
rin de erccer un 5.3% cn 2007 a
un LE% oste afio), recuperara ia-
ang del 4% a parctie de 2010, Y el
Reino Unidoe tronsitard de un
erecimiento del L% al 3,3% en
apecnas dos afos

Aundue la recuperacion mo
serd tan intensa como Il de Es-
prafia, ¢ comjunto de la 2oma cu-
ro también comenzara a salir
del bache a partir de 2000, Ese
afa, los paiscs curopods que
comparicn moneda avanzarin
un 21%. A partir de ohi, las mejo-
rag serdn moderadas, hasta ai-
tuarse en el 2,4% durante 2002 v
2013,
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Madrid ganari
peso con cl
nuevo reparto
de poderes

C. P, W:u:hhgtnrl

El Fonda Monetario Tanerna-
cional (FMI} vive inmerso en
una refundacidn en toda re-
gla para sdaptarse al nuevo
orden econdimico, El comind
financiers ¥ monetario del
FMI ha aprobado cste fin de
scmana und nuecva rclorma
de o institucidn —en linea
con [ iniciada por el espainol
Rodrigo Ratoe—, que se some-
terd @ votacitm a finales de
cATe fies. Sumido e una or-
sis de identidad. la reforma
SLPONE WD DMportante recor-
i de gastos {(unos 100 millo
nes de ddlares anuales, &3 mi-
llones de curos) v sobre todo
un cambio cn el sistema de
cuotas para dar més voz a los
paises cmergentes. Y a Espa-
fia, gue se sitha cntre bos més
heneficiados poi las imodifica-
Ciones.

La cunty espafiola aumen-
ta un 154%, en lo gue consti
[Uye i bucn paso para me-
Jorar la situacion relativa, en
relacidn con el ereelmiento
de la economia en los iltimos
anos”, explicd Pedro Solbes,
que adelanto gue el Ejecutivo
segukrd pebeando por futuras
mejoras “para acercar ¢l pa
pel de BEspata en ¢l Fondo a
50 peso on la cconomin mun
dizl”,

Esiados Unidos ha cedido
cunli junto con paises euro-
peos como Reine  Unido,
Francig, Holanda v Bélgica. ¥
los paises que mds ganan re
flejan con claridad la nucva
goografia ccondmica  mun
dial: China, Corea, la India,
Brasil ¥y México consiguen
AVANCEs Ain nayeres que los
de Espaiia, “cl pais desarrolln
do que mds sube”, anadid
Solhes.

Mis regulacion

La= (ltimas haras de ko cum
bre del FMI, del Baneo Mun-
dial ¥ del G-7 sirvicron para
codisratar  cque el vendaval
que han traido las turbolen
cias financicras ¥ la reciente
cTisis alimentaria van 4 supo
ner wi cambio de reglas en el
sistema financiero. Mas regu
kneiin,

El director gereote del
Fanda, el franeds Daaminigue
Strauss-Khan, insistic ayer
e el papel de los Gobieriios
para dar soluciones a ka cri
gig: "Politeas monetarins v
politicas fiscales sin descar
e wha terecrd linea de defen-
54", ¢n relacion con operacio
nes de salvamento como las
que han protagonizado el Bei
ng Unido eon Northern Rock
v Estados Unidos con Bear
Stearns. Solbes  peiterd o
“hucna salud del sistema fi
nancicre cspanol” ¥ se mos-
ird confiado en *la capacided
de los haneos capafiales para
superar las turbulencias”.
“Mio hay ninguna medida adi-
cional preparada”, cerra,



